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Les prévisions de [’année

2024 se sont-elles
realisées

Forbes - |

MONDIALISATION | Le FMI prev01t que l économie mondlale
« chancelante » connaitra un ralentissement de la croissance
en 2024
fe Monde LOCDE prévoit une croissance mondiale

fraglle en 2024, sur fond d mﬂat10n

htps://www.lem 2023/11

LA Euphone sur les marches ﬂnanmers les
TRIBUNE mvestisseurs anticipent de fortes balsses de taux
TINTHTTRRALLIITIN en 2024

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT

Hypothéses 2024 d’évolution a long terme
des marchés de capitaux (LTCMA)

Instruments obligataires - les obligations
redeviennent monotones

Actions - anticiper les changements de réegime
MNous avons réviss 4 la baisse nos prévisions de performance
des actions an raizon du rebond des marchés en 2023, mais pas
autant que prévu.

Se Nlonde

ECONOMIE - ECONOMIE MONDIALE  Publié le 22 octobre 2024

La croissance molle menace I'’économie
mondiale, s’alarme le FMI

La longue atonie de la Chine, le vieillissement généralisé et le retour du protectionnisme
laissent entrevoir des perspectives médiocres, qui font peser un risque sur la prospérité, mais
aussi sur les équilibres sociaux et environnementaux.

Yy ONU commerce M
2 et développement I} 29 octobre 2024

La croissance mondiale, insuffisante pour lutter contre les inégalités, le
changement climatique et le mécontentement

mondiaux

zonebourse

2024, année de soubresauts sur les marchés

Le 31 décembre 2024 & 23:.47

Bilan 2024 des marchés |
L'année de 1"exubérance
rationnelle" en bourse

Records bhoursiers en cascade
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Indicateurs clés de ’année 2024
BRVM: Horizon 2025-2030

Leviers de developpement du
Marche



Faits salllants 2024




Les quatre
derniéres années
ont mis a I’épreuve
la résilience de
I’économie

mondiale: pandémie
du siecle, eruption de
conflits géopolitiques,
multiplication
d’evénements
metéorologiques
extrémes ...
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La croissance mondiale est restée relativement
stable en 2024, mais décevante...

Croissance de 'économie mondiale

(en %)
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e Pays avancés === Pays émergents et Pays en développement «=@==Monde
PAYS AVANCES
* Augmentation des dépenses de consommation et

Etats-Unis = +2,8% d'investissement privés,

==| (2023:+29%) ¢ Marché du travail robuste

¢ Politique budgétaire expansionniste
+0,8 %

Zone Euro d 'activité i

n (2023:+0,4%) ¢ Bonne tenue de |'activité dans le secteur des services
Royaume Uni % +1,1% s Résilience de la demande intérieure, soutenue par

v (2023 : 40,3 %) |'atténuation des pressions inflationnistes

+0,3%
Japon d i § i
P o (2023:41,7%) ¢ Perturbations de I'offre dans le secteur automobile
PAYS EMERGENTS ET PAYS EN DEVELOPPEMENT
Chine “ +4,8 . Diffif:ultés rencont.rées dans I:e ses:teur immobilier et des
(2023 : +5,2 %) tensions commerciales avec |'Occident.

Ind — 7% . I
nde - (2023 48,2 %) * Contraction de la demande intérieure

Le sommet de l'inflation des biens a précédé
et dépassé celui de I'inflation des services

Inflation annuelle moyenne par secteur, en pourcentage

12

= Pays émergents et pays
10 en développement, biens

Pays émergents et pays
8 en développement, services

== Pays avancés, biens

=== Pays avancés, services

2mns 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Dynamique de désinflation mondiale, mais persistance
d’une inflation plus élevée que la moyenne pour les prix
des services (2022: 8,7 %; 2023: 6,7 %: 2024: 5,8 %)

¢y ONU commerce
S22 et développement

Evolution des marchés des produits de base

400~  Prixdes produits de base’
. (Indice, 2016 = 100, corrigés en fonction de I'lPC des Etats-Unis)

300- —— Ensemble des produits
. —— Métaux de base
Alimentation
200- ___ ¢nergie

100

v_/

OI 1 1 1 1 1 1 L [l 1
2015 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Baisse des cours des produits énergétiques: ralentissement
économique en Chine, faiblesse de la demande énergétique en
zone euro

Trajectoire des taux directeurs réels dans les grandes économies
(En pourcentage)

z —— Etats-Unis
SO —— Zone euro
> Chine
-4- ~——— Autres PA
% ~——— Autres PEPD
_6! 1 1
Janv. Janv. Janv. Janv. Janv. Janv.
2020 21 22 23 24 25

Conditions financiéres mondiales, globalement assouplies,
influencées par le rythme de désinflation et les réductions des
taux directeurs par les principales banques centrales des

33000 Mds USD en 2024, soit une augmentation
de 1 000 Mds USD par rapport a ’année
précédente.




Afrique subsaharienne: croissance economique globalement faible et inéegale,

conditions de financement restrictives, frustration sociale et pressions politiques
ralentissent la mise en ceuvre des réformes.

Afrique subsaharienne :
croissance du PIB réel (en %)

Pays pauvres en
ressources naturelles

Afrique subsaharienne
(global)

Monde

Autres pays riches en
ressources naturelles

Pays exportateurs de
pétrole

= Dynamisme de la croissance économique: baisse des
effets de chocs météorologiques antérieurs,
relachement des contraintes qui pesent sur |'offre

Facteurs freinant la croissance régionale :
Conflits et insécurité,

Impact de la sécheresse sur I’agriculture et sur la
production d’énergie hydroélectrique,

Pénuries d’électricité

Resserrement macroéconomique en cours.

Afrique subsaharienne :
inflation globale, 2015-24

vent annuel
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10 Médiane
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0
Janv.-15 Janv.-17 Janv.-19 Janv.-21 Janv.-23

Linflation est en baisse dans la plupart des pays de la
région: dans environ la moitié des pays, I'inflation
est déja inférieure ou conforme a la fourchette cible

Afrique subsaharienne : niveau
médian des prix a la consommation, 2019-24

150
Prix des denrées
alimentaires

Prix globaux

100
déc-19 déc.-20 déc.-21 déc.-22 déc.-23

Les prix intérieurs des denrées alimentaires ont
considérablement augmenté dans la région depuis 2019

Afrique subsaharienne :

taux directeurs

Seycheles 4
Botswana |
UEMOA L3
Maurice 4
CEMAC 2
Rwanda <
Eswatins 4
Namibie 4
Lesotho e
Alrique du Sud 4
Tanzanie —
Ouganda 13
Guinée °
Kenya P
Mozambique G—
Zambie —
Gambie @
Angola B
Sierra Leone -
Rép. dém. du Congo o
Malaw -5
Ghana G
Nigéria —

La plupart des pays de la
région ont soit continué a
resserrer leurs taux

directeurs, soit les ont
conservés tels quels au cours
de I'année 2024

Afrique subsaharienne : flux de La pénurie de

financement extérieurs du secteur public financement se
(En pourcentage du PIB régional) poursuit: De
8 E aivion Rlcasniing nombreux pays
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Afrique subsaharienne: croissance eéconomique globalement faible et inegale,
conditions de financement restrictives, frustration sociale et pressions politiques

ralentissent la mise en ceuvre des réeformes.

Etudes
empiriques ...

= Les tensions sont exacerbées lorsque les divisions
économiques et politiques renforcent les clivages sociaux et
lorsque la croissance économique est timide et fait stagner
le niveau de vie.

(Redl et Hlatshwayo, 2021 ; Abdel-Latif et EI-Gamal, 2024 ;
Isbell, 2022).

Perceptions de l'exclusion
sociale dans différentes régions du monde

A A = Tala 3
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AN .
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Afrque Maoyen-Onent Ase- Hémisphérs Europe
subsahanenne Afngue du Nord Pacfique ocodental
et Ase cantrale

Sources : Abdel-Latif et EI-Gamal (2024) ; calculs des services du FMI.

Note : Cet indice est un indicateur composite de l'exclusion sociale,
économique et politique. |l représente la mesure dans laquelle
certaines personnes ou certains groupes sont systématiquement

privés de droits, d'opportunités ou de ressources, en s'appuyant sur
I'ensemble de données Varieties of Democracy.
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IMF BLOG

Dette publique mondiale:

Une situation pire que prévue

La dette publique mondiale devrait dépasser 100 000 Mds USD, soit 93 %
du PIB mondial en 2024, pour s’approcher de 100 % du PIB d’ici a 2030:
10 points de pourcentage du PIB de plus qu’en 2019 (avant la pandémie.)

= Les perspectives budgétaires
de nombreux pays pourraient
étre plus défavorables que
prévu pour trois raisons : de

fortes pressions sur les
dépenses, le biais optimiste
des projections d’endettement
et une dette non identifiée
assez considérable.

De multiples sources contribuent
a l'accumulation de dette non identifiée

Part en pourcentage, 2010-23

100
Dépenses extrabudgétaires (6 %)
90
Dette non comptabilisée (11 %)
80
70 Changements institutionnels (20 %)
60
50 s g
Arriérés (25 %)
40
30
20 Concrétisation des passifs conditionnels
et des risques budgétaires (38 %)
10
0
Sources : FMI, base de données des Perspectives de I'économie mondiale ; calculs des
services du FMI, d'aprés les revues de rapports-pays du FMI. I M F

Afrique subsaharienne :
dette publique, 2000-24

Médiane

» Plus de deux tiers des pays ont assaini leurs
comptes budgétaires en 2023: réduction du
déficit budgétaire de 1,3 point de pourcentage
du PIB

= Réduction supplémentaire du déficit
budgétaire de 0,4 point de pourcentage du PIB
attendue en 2024.

= Le ratio (médian) dette/PIB naugmente plus,
bien qu’il reste élevé a 58 % du PIB.




Taux de croissance du PIB réel

dans ’'UEMOA

L’activité économique au sein de I'UEMOA a
maintenu sa dynamique de croissance en 2024...

2024
2022 il {Su:l::;ﬂ:ru le:l::lbru
2024) 2024)
Bénin 6,3 64 59 67
Burkina 1.8 X1 49 50
Cote d'lvoire 6.2 6.5 6.8 6.1
Guinée-Bissau 56 4.4 53 51
Mali 34 4.7 4.6 4.8
Niger 11,9 24 31 88
Sénégal a8 46 6.9 57
Togo 58 64 5.7 6,3
Union 55 53 59 6,0

UEMOA,
croissance

attendue a
6 % en 2023

Inflation: décélération du niveau général des

prix au sein de ’'UEMOA

Evolution des contributions a la
croissance du PIB de I’Union (en %)

2024*
2022 2023* Est. Est o ) ,
(Septembre | (Décembre Contribution a la croissance de 'TUEMOA
2024) 2024)
Secteur primaire 14 0.3 08 1.5 = Offre: Le secteur tertiaire demeure le
Secteur secondaire o8 2 12 12 principal moteur de la croissance
dont : - industries manufacturiéres 0,7 0,3 0,7 0.4
- Industries extractives -0,1 0.0 0.5 0.6 Demande: Consommation finale -
- Batiments et Travaux Publics o1 a,3 o4 o2 dépenses des ménages en produits
Secteur tertiaire 3.4 3.8 32 33 , . s Q q q
pétroliers et d’équipement, ainsi
PIB réel 55 53 59 6,0 5 . d t t t d
Consommation finale 4.8 4.3 25 3.8 C|U en Ser:Vlce.S € ranspor Se €
Investissement 49 1.6 2.4 0.7 Communlcatlon'
Secteur extérieur 5,5 -0.6 1.0 1.5

& HPC | Autres biens [l Transport [l Logement
10,0 — 64

80 + 7.0

60 +

3
e
40 + Pty

Produits alimentaires

Inflation: niveau
attendua 3,6 %
en fin 2024

contre 3,7 % en

20 +
0,0 4+
} } } } | | | | Il I } J
T T T T T T T T T T T
R A UG G R L R
R R R SR M L M M M L N A
Source : BCEAO

asi"; ,p'"L fﬁi"L 2 O 2 3

¥ scero La BCEAO maintient ses principaux taux

~ directeurs

= Taux minimum de soumission aux appels
d’offres d’injection de liquidité : 3,50%

= Taux du guichet de prét marginal : 5,50%
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Situation a fin
septembre 2024:
diminution du
déficit budgétaire
global, qui ressort a
4 395,6 milliards,
contre 4 491,7
milliards sur la
méme période de
'année 2023..

UEMOA: Déficit budgétaire base
engagements dons compris (en %PIB)

6,7

5,4

2022 2023 2024

UEMOA - Gestion des finances publiques:
réduction progressive du déficit budgétaire global
de ’Union en 2024 ...

Evolution de [’encours de la dette publique de ’'UEMOA

75000

50 000

25000

e e e
59,7
58,5 56,8 57,6
sept 23 déc. 23* mars 24* juin 24*

dette publique (milliards)

60

40

20

sept 24*

A dette publique (% PIB) (échelle de droite)

Sources : BCEAO, Services nationaux.

(*) Estimations

Le financement du déficit budgétaire a été réalisé par la mobilisation de ressources
sur le marché financier régional et aupres des partenaires techniques et financiers:
la BRVM y a joué un réle majeur!
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Actions phares
de [a BRVM |




Développement du marché : microstructure et

respect du flottant

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

Accélération du

INSTRUCTION N°01- 2024 / BRVYM / DG

processus de cotation
des obligations
souveraines

RELATIVE A L’ADMISSION DES TITRES PUBLICS A LA COTE DE LA BOURSE REGIONALE

DES VALEURS MOBILIERES

i
J

Respect des
dispositions relatives au
flottant et a la diffusion
de l'information

AVIS N°054 - 2024 / BRVM / DG

Suspension temporaire du titre
SOLIBRA Cl
Fait a Abidjan, le 02 avril 2024

financiere

AVIS N° 227 - 2024 / BRVM / DG

Levée de la suspension de cotation
Fait & Abidjan, le 11 septembre 2024

13



Développement du marché: accessibilité de l'offre BRV l

AVIS N°242 - 2024 / BRVM / DG

Fractionnement d’actions
Valeur théorique

SOLIBRA Ci

o le rapport de fractionnement est de dix (10) actions nouvelles pour une (1)

action ancienne ;
o la valeur nominale de I’action passera de 2 500 FCFA a 250 FCFA ;
« le nombre d’actions composant le capital de la société passera de 1646 084 a

16 460 840.

Fait a Abidian, le 27 septembre 2024

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

finance

LA REFERENCE ECONOMIQUE EN AFRIQUE DE L'OUEST

Depuis I'annonce de l'opération de fractionnement sur le marché actions de la
BRVM, I'action Solibra a déclenché un véritable engouement parmi les investisseurs,
démontrant une réponse immédiate et enthousiaste a cette restructuration du
capital. En seulement un mois, son cours est passé de 83 250 FCFA le 27 aolt a 102
125 FCFA au 27 septembre 2024, marquant ainsi une performance remarquable de

23%

14



Promotion du marché : attraction des investisseurs BRV l

CAN 2024
Sonnerie de la cloche d’ouverture
par Didier DROGBA, 10 janvier 2024

CAN 2024
Sonnerie de la cloche par Emerse
FAE aprés la victoire des Eléphants
de Cl,14 février 2024

SWEL e - -

Ring the bell For Gender Equality,
8 mars 2024

BRVM Investment Days,
Johannesburg, 7 mai 2024

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

Le rendez-vous s ddrion
annueldes acteurs E&X%s
du marché financier o
régional . ;

GUEST SPEAKER

SOUTENABILITE DE LA CROISSANCE
ECONOMIQUE AFRICAINE A L’AUNE

DES RECENTES CRISES ET DE L’EVOLUTION
TECHNOLOGIQUE : QUEL ROLE POUR

LES MARCHES DE CAPITAUX AFRICAINS ?

AC <7 | NoOM HOTEL
06>07 JUIN | Reidsan cote onvorre

PARTENAIRES PRIVILEGIES
UER X %5004

WWW.BRVMAWARDS.COM

BRVM Awards - 5éme édition,
7 juin 2024

15



Promotion du marché : création de nouveaux
produits et services BRV l

Cérémonie de signature du MoU entre la BRVM et
la Bourse de Montréal, sous la double présidence de
I’Honorable Raymonde GAGNE, Présidente du
$énat du Canada et de SEM Madame Kandia
KAMISSOKO CAMARA, Présidente du $énat de Cote
d’lvoire (6 mars 2024)

Conseils relatifs a
I’élaboration du projet de
cadre réglementaire du
Marché Financier Régional
relatif aux produits dérivés ;

Conseils techniques lors de la
mise en place des différentes
entités notamment la Bourse
et la Chambre de
Compensation ;

Conseils relatifs aux choix
technologiques ;

Partage d’informations quant
a la formation des équipes
de la BRVM et de celles de
I’écosysteme du Marché
Financier Régional.

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

v" Renforcement de capacités des
acteurs du Marché Financier

Signature d’un MoU entre

la BRVM et le Global Régional de 'UEMOA
Green Growth Institute - v' Lancement du « BRVM Bond
GGGI (25 avril 2024) Accelerator Program »

16



Promotion du marché : création de nouveaux

produits et services

Signature d’un Accord Global de Coopération
entre la BADEA et la BRVM
(Abidjan, 09 octobre 2024)

v' Renforcement de
capacités des PME des
pays de 'UEMOA

v" Financement des PME
de 'UEMOA a travers
un acces au marché de
la dette

v" Financement des PME
de 'UEMOA a travers
un accompagnement
en fonds propres

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

SIGNATURE D’L.

“ DE coopsp"‘

Signature d’un Protocole d’Accord entre

v Obligations a caractére durable :

Promouvoir l'utilisation
d'obligations vertes, de genre,
islamiques et de la diaspora pour
soutenir le financement du
logement dans la région de
I'UEMOA.

Mobilisation de capitaux a travers
les REITs : Encourager
I'investissement de capitaux dans le
secteur du logement
communautaire par le biais de
fonds d'investissement immobilier.

Shelter Afrigue Development Bank (ShafDB) et la BRVM

(Washington, 25 octobre 2024)

17



Technologie, sécurité & continuité des activités BRV l

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

LA BRVM TESTE AVEC SUCCES SA RESILIENCE

Mise en ceuvre de la nouvelle
politique de sécurité du systeme
d’information (PSSI)

Deploiement d’une solution de cyberdéfense

Test du Plan de Continuité des Activités
réalisé avec succes, le 31 octobre 2024.

18
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Indicateurs clés
de I’'annee 2024




MARCHE PRIMAIRE

Ressources mobilisées sur le MFR (en Mds FCFA) Ventilation des emprunts obligataires:
1998-2024 (en Mds FCFA)
3727
15996
(85,78%)
2018 2114
1951 1862 1299 1088 264
1397 1820 (6,97 %) (5,84 %) (1,41 %)
1200 [ 1085 — —
559 549 512 760 609 Etats ’Oljganisations Secteur privé Entre.prises
s 126 ) 88 119110 57 220 176 258 1, 224 276 I I I I I Régionales et Int. publiques
-5 - amnmailnlanl
R EEEE-EE-EEREEEEE R EE- -
2 2RRARRRRARARRRKRR/R/ARRKRRKRRKARARLIKRRIRIRRRR Rubriques 2020 2021 2022 2023 2024
Emprunts obligataires (a) 1937 040| 1840404| 3255011 1964801 1565708
Etats 1745 040 1716 474 3072 271 1681978 1224 591
il ilica 1 Organisations Régionales et Int. 0 100 000 140 000 193 944 219 567
21 886,68 ml||lal"dS d.e FCFA mobllllises s’u,r le MFR depuis 1998 o — — e s A
(soit environ 64 % du crédit sur I’économie) Entreprises publiques 5 5 5 5 5
Opérations sur titres de capital (b) 8 605 5272 141 852 308 43 200
Offres Publiques de Vente 8199 3278 140 982 308 43 200
# Emprunts obligataires: 18 647,05 Mds FCFA (85,20 %) Offres Publiques d'Achat 0 0 0 0 0
Offres Publiques d'Echange 0 0 0 0 0
# FCTC: 1 797,39 Mds FCFA (8,21 %) Placements Etrangers 406 1995 871 0 0
Offres Publiques de Rachat 0 0 0 0 0
# Opérations sur titres de capital: 1 442,23 Mds FCFA (6,59 %) Epargne Collective (c) 72 800 105 000| 330 000 148 500 253 100
FCTC Etat 0 0 330 000 0 0
FCTC secteur privé 72 800 105 000 0 148 500 253 100
Total mobilisé (a) + (b) + (c ) 2018 445 1950 677| 3726863 2113609 1862008
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Indicateurs clés de ’'année 2024

Une nouvelle
introduction a |la
BRVM sur le
marché des
actions (IPO)

RE COTATION DE BT,
EDU/BEMITEN

oF Ay N\
EMBRE 2024 (

PREMIE
NATIONAL!

CEREMONIE DE

VENDREDI 13 DEC
A

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

Loterie Nationale

du Bénin SA

BRV "I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

Annoncée depuis le 12 septembre dernier, la cotation de la Loterie Nationale du
Bénin (LNB) a la Bourse régionale des valeurs mobilieres (BRVM) est désormais
officielle. En effet, la cérémonie de premiere cotation s'est tenue ce vendredi 13
décembre a Cotonou, en présence de plusieurs personnalités notamment du
Ministre de I'Economie et des Finances du Bénin, Romuald Wadagni, du directeur de
la BRVM, Edoh Kossi Amenounve et des cadres de l'institution régionale.

Cette introduction en bourse marque un tournant historique pour le marché
financier régional. Elle fait de la LNB la deuxiéeme entreprise béninoise cotée a la
BRVM, aprés la Banque de I'Afrique de I'Ouest (BOA) Bénin, en novembre 2000. Avec
cette opération, le nombre total de sociétés cotées sur la plateforme boursiére
passe a 47, portant ainsi la capitalisation du marché a 100,5 milliards de FCFA.
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Indicateurs clés de ’'année 2024

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

BRVM : La LNB S.A fait une entrée remarquée o

Date d’introduction: 13 décembre 2024
Capitalisation boursiere a I'introduction: 103,2 Mds FCFA

22¢me |PO de la BRVM depuis 1998
1¢ |IPO du secteur de la loterie
2¢me |PO du Bénin

Monde: 1 215 IPO pour 121 Mds USD levés
Ameérique: 205 IPO

Asie-Pacifique: 488 IPO

EMEIA: 522 IPO

Europe: 125 IPO
Middle East : 47

Afrique: 20 IPO

® 7
) 2
S w
e >

SOUSCRIPTIONS )

Date dg dgbut des 07-0ct-24
SOUSCIIPUIONS
Date de_z cI_oture des 25-0ct-24
SOUSCIIPUIONS
Date de jouissance 01-janv-24

entre 33 600 000 000 et
43 200 000 000

...................................................................................................................

...................................................................................................................
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Indicateurs clés de ’'année 2024

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

NOUVELLES INTRODUCTIONS EN 2024

5 augmentations
de capital sur le

Montant de la
capitalisation
(en FCFA)

DE(S

d'actions | d'actions | d'actions | ,,. :
d'introduction

Dénomination

h 4 d BOA BENIN 20280524 20280524 40561048 19/11/2024 176 440 558 800
m a r C e e S BOA BURKINA FASO | 22000000 22000 000] 44 000 000 12/11/2024 140 800 000 000
. BOA MALI 9150000, 18300000 27 450 000 12/11/2024 54 900 000 000

a C t I O n S BOA NIGER 7800000 13000000 20 800 000 20/11/2024 61 152 000 000
BOA SENEGAL 12000 000 24 000 000] 36 000 000 13/11/2024 140 400 000 000

573 692 558 800

BCEAO

\_/ BANQUE CENTRALE DES ETATS

] DE L'AFRIQUE DE L'OVEST

Les banques agréées avant le 1° janvier 2024, date d'entrée en vigueur de la Décision, disposent
d'un délai de trois (3) ans pour se conformer au nouveau seuil de 20 milliards.

AVIS N°001-01-2024 FIXANT LE CAPITAL SOCIAL MINIMUM DES BANQUES ET
ETABLISSEMENTS FINANCIERS DE CREDIT DANS LES ETATS MEMBRES DE L'UNION

MONETAIRE OUEST AFRICAINE (UMOA)
|

Lors de sa session tenue le 21 décembre 2023 a Cotonou, le Conseil des Ministres de 'UMOA a
décidé de relever le capital social minimum des banques de 10 a 20 milliards et de maintenir celui
des établissements financiers de crédit a 3 milliards.

Toute banque dont le capital social minimum n'est pas conforme au seuil de 20 milliards a la date
du 1° janvier 2024, est tenue de transmettre un plan de mise en conformité au Ministre chargé des
finances de son pays d'implantation, a la Commission Bancaire de 'UMOA et a la Banque
Centrale des Etats de I'Afrique de I'Ouest au plus tard le 1¢ juillet 2024.
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29 nouvelles
introductions a la
BRVM sur le
marcheé
obligataire

v' Marché dominé par les émetteurs souverains (87 % des
admissions)

v' Hausse des taux souverains: 6,12 % en moyenne contre
5,81 % en 2023 (toutes maturités confondues)

v' Admission, pour la premiére fois a la cote de la BRVM,
d’un instrument de la finance durable: BIDC-EBID GSS
BOND 6,50% 2024-2031

v' Hausse des admissions du secteur privé: 6 emprunts
contre 2 en 2023

NOUVELLES INTRODUCTIONS EN 2024

Dénomination

Année
d’émission

Date
d'introduction

Montant de I'emprunt a
l'introduction
(en FCFA)

TPCI 5,90% 2023-2028 2023 7-févr.-24 42213190 000
TPCI 6,00% 2023-2030 2023 7-févr.-24 76 791 740 000
FIDELIS FINANCE CAP25 7% 2023-2028 2023 11-mars-24 15 000 000 000
TPCI 5,90 % 2023-2028 2023 12-mars-24 74 363 890 000
TPCI 6,00 % 2023-2030 2023 12-mars-24 49 697 800 000
TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,25% 2023-2028 2023 9-avr.-24 23 200 000 000
ETAT DU BURKINA 6,30% 2023-2030 2023 16-avr.-24 66 865 000 000
ETAT DU BURKINA 6,50% 2023-2033 2023 16-avr.-24 43 511 000 000
FCTC EPT 7% 2023-2030 2023 15-mai-24 25 000 000 000
FCTC EPT 7,25% 2023-2033 2023 15-mai-24 15 000 000 000
FCTC EPT 7,50% 2023-2038 2023 15-mai-24 20 000 000 000
FCTC SONATEL C-1 6,40% 2023-2028 2024 22-mai-24 60 000 000 000
FCTC SONATEL C-2 6,60% 2023-2030 2024 22-mai-24 15 000 000 000
ETAT DU SENEGAL 6,25 % 2024-2029 2024 26-juin-24 115 449 820 000
ETAT DU SENEGAL 6,45 % 2024-2031 2024 26-juin-24 99 515 800 000
ETAT DU SENEGAL 6,65 % 2024-2034 2024 26-juin-24 50 674 160 000
ETAT DU MALI 6,50% 2024-2034 2024 27-juin-24 80 000 000 000
TPCI 5,90% 2024-2029 2024 8-ao(t-24 77 110 970 000
TPCI 6,00% 2024-2031 2024 8-ao(t-24 77 000 000 000
TPBF 6,30 % 2024-2029 2024 10-sept.-24 69 698 600 000
TPBF 6,55 % 2024-2031 2024 10-sept.-24 59 984 230 000
ETAT DU MALI 3,00 % 2024-2031 2024 11-sept.-24 50 396 000 000
TPCI 5,90 % 2024-2029 2024 3-oct.-24 101 629 420 000
TPCI 6,00 % 2024-2031 2024 3-oct.-24 77 442 600 000
BIDC-EBID GSS BOND 6,50% 2024-2031 2024 31-oct.-24 70 000 000 000
ETAT DU BURKINA 6,50% 2024-2029 2024 20-déc.-24 65 895 000 000
ETAT DU BURKINA 6,80% 2024-2032 2024 20-déc.-24 38 100 000 000
ETAT DU MALI 6,55 % 2024-2031 2024 26-déc.-24 50 000 000 000
ETAT DU MALI 6,35 % 2024-2029 2024 26-déc.-24 30 010 000 000

1 639 549 220 000
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BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

Les performances des
Bourses mondiales en 2024

BRVM
COMPOSITE

276,02 points

Variation, en % (monnaies locales)

B positif [l Négatif

+28,89%

Evolution de l'indice BRVM Composite

@ -13,72%

c.nnada Mexique W'
IPCc

B Hausse M Baisse

@ @@ 18,85% 1502% | 3411% | 11,40% 5,69%

Suisse Es
S Alomu !Am ‘ Turwlo Nmm loywmo - b::.;s.
Market 3¢ 1oo

France
"I'S! Ill CAC 40

@@@ 2% o

Inde Mong Kong Corée
BSE Hang Seng du Sud

88! ALL NMuI
SHARE SENSE Kospi

28,89% V-
172,77% ¢
. Argentine Bresil N ah
11,23% 3.87% . 0,46% 38% Merval lh‘u-tlnh Ibovespa [tats ot :;"J';"" ‘LI'—; : % y
39,28% - -16,81% 39,15% w;oo nes 20,45%
I A!rhndum Egypte @
-29,14% N EGX 30
19,95% 7,559 ‘SwaRe S
-8,71%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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| | african
I" markets
Selected Index
markets name
== Botswana BSE DCI
iR BRVM BRVM-CI
= Egypt EGX 30
=4= Ghana GSE-CI
== Kenya NSE ASI
B Malawi MSE ASI
WS Mauritius SEM ASI
I Morocco MASI
BZ Namibia NSX Ol
B B nNigeria NGX AS
== Rwanda RSE AS|
B= south Afica  JSE ASI
2 1anzania DSE ASI
KX 1tunisia TUNINDEX
== Uganda USE ASI
B Zambia LUSE ASI
% Zimbabwe  ZSE AS|
* Indicative

2024 Key markets Perfformance

Index
level

10,049.11
276.02
29,740.58
4,888.53
123.48
172,039.93
2,149.11
14,773.19
1.801.18
102,926.40
148.84
84,095.13
2,139.73
9.953.71
1,194.80
15,440.90
217.58

Local

% chg

12.54
28.89
19.47
56.17
34.06
55.06
14.75
22.16
10.28
37.65
3.58
9.37
22.23
13.75
36.94
42.60
-99.90

31 December 2024

YTD returns
usb* EUR*
% chg % chg
8.04 14.42
21.12 28.64 (7)
-27.23 -22.47
25.88 32.88

62.89 7307 (1)
50.03 59.21 @

7.47 14.38
19.63 27.33

8.02 15.49
-19.56 -15.08
-6.83 -1.70

6.25 13.12
26.87 33.48 @
9.30 16.43
40.47 49.43
31.49 39.48 @
-75.55 -74.02

www.african-markets.com

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

BRVM: 7¢eme
meilleure
performance
africaine )
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BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

Evolution de la capitalisation boursiére et du nombre de sociétés cotées
12000 45 46 10079 47, Market Cap
K% 36 41 40 -, L . Bourse 2024
S 10000 . | H Capitalisation boursiére (Mds USD)
£ 5000 gg x 10 depuis 1998 1 Johannesburg SE 985,70
2 Bourse de Casablanca 74,46
6000 25 | #+2111,72 Mds FCFA en o
20 . 3 Nigerian Exchange 54,40
4000 15 12 mois ;
I I I I I 10 4 The Egyptian Exchange 42,60
2000 . .
5 BRVM 15,96
EEsnnnil I _ # 5eme Bourse africaine 5 B 59
rique 2 000
NI I R S S S WS- S N SN R, VR S VSN - S WS- S SR VR, S
PP IT PP FLTPINDI PP N0 R QY
R S R R NSRS Y Monde 101 520
= Capitalisation Action ~ —=@==Nombre de sociétés cotées 31-déc-12 31-déc-24
Capitalisation boursiére action BRVM (FCFA) 4031377 256 240 10 078 680 524 157
PIB UEMOA (FCFA) 53021 731 600 000 136 331 386 480 000
Evolution de la capitalisation obligataire et du nombre de lignes cotées - Ratio (Mark cap/PIB) 7,60% 7,39%
10532
» 12000 156 180 Capitalisation boursiére Totale (FCFA) 4 863 188 621 736 20 611 048 314 933
S 10000 160 Ratio (Mark cap/PIB) 9,17% 15,12%
E mmmm Capitalisation Obligataire =@=Nombre de lignes cotées m 140
8000 zg Actions stratégiques de la BRVM
6000 80 e R s ek LANCEMENT DE
e e e o LA BOURSE
4000 21 578 60 EN LIGNI “AXN
Posco [N — %
2000 40 &.SSE s = St
0~.—.——0—0—0—.—0’ 20 ~ ISE ———Cm
_ — — —_ f— - - - | | [ | [ | [ | . . I Bloomberg REFINITIV R /Code de gouvernance des’,
sociétés cotées
O O N Vb O H* O 00 Q0 @@ O O DA O > L 0N OO O DD D EURQPLACE
PRI T PFTPFLT I PN PR RN
T T FTEEE TS TS S S 3-m,.JmBR\IT"|
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Les capitalisations
en détail

BRVM Composite BRVM 30
276,02 points, 138,74 points,
+28,89 % YTD +28,64 % YTD
Nombre de Capitalisation boursiére Société de Gestion et
sociétés Cotées (En FCFA) d'intermédiation (SGI)
Bénin 2 244 067 461 880 5 12
Burkina Faso 3 605 920 000 000 4 8
Céte d'lvoire | 35| 6112301 285 205) 17 | 62 |
Mali 1 51 880 500 000 3 3
Niger 1 53 560 000 000 (]
Sénégal 3 2588328 710 000 6 33
Togo 2 422 622 567 072 1 4

BRVM - Industrie 11
BRVM - Services Publics 5
BRVM - Finances 15

BRVM - Transport
BRVM - Agriculture
BRVM - Distribution

BRVM - Autres Secteurs
OTA

N N OGN

~

i Poids Var 2024/2023

718 790 280 750 7,13% -5,43%
5366 613 625 000[ 53,25% 89,80%
3070491581432 30,47% -1,96%
74 944 623 875 0,74% -45,08%
300 281 203 100 2,98% 16,54%
446 911 210 000 4,43% -12,00%
100 648 000 000 1,00% 30,14%|

D 0/8 680

BRV I

OBLIGATION

Obligations d’Etat

Bénin
Burkina Faso
Céte d’Ivoire
Mali
Niger
Sénégal
Togo
Obligations
privées
Obligations
régionales

Sukuks
TOTAL

Nombre de lignes
obligataires

126

6
18
69
14

7
11

1

15

12

2

155

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

Capitalisation
(en FCFA)
9673819987 338
535974 438 500
1431643694 680
5174751233636
1150 994 846 000
453 087 000 000

769 368774 522
158 000 000 000

457 691 671 500

308 106 131 938

92 750 000 000

10532 367 790 776

[ Var 2024 / 2023: +2,ﬁ

Poids
5,09%
13,599
49,13%
10,939
4,30%

7,30%

1,50%
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Milliards

800

700

600

500

400

300

200

100

Evolution de la valeur et du volume des transactions

723

mmm Valeur des transactions —e—volume de titres échangés

218 248

300

250
462
200

396
150

129

100

50

Millions

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

H volume x 263 depuis 1998
+215 % depuis 2012

# Valeur x 44 depuis 1998
+216 % depuis 2012

# +65 Mds FCFA en 12 mois (+16,42 %)

517 748

Titres échangés en moyenne
journaliére

1,85 milliard de FCFA

transigés en moyenne
journaliére
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Indicateurs clés de I'année 2024

2024: Les capitalisations boursiéres

SOCIETE

ORANGE CI

SONATEL SN

SGB CI

ECOBANK CI

CORIS BANK INTER.
ECOBANK TRANS. INCORP. TG
BICI CI

SOLIBRA CI

SIB CI

NESTLE CI

NSIA BANQUE CI

TOTAL CI

ONATEL BF

BANK OF AFRICA BN
BANK OF AFRICA BF
ORAGROUP TOGO

SITAB CI

CIE CI

BANK OF AFRICA SN
CFAO CI

SAPH CI

BANK OF AFRICA CI
SOGB CI

LOTERIE NATIONALE DU BENIN
PALM CI

TOTAL SN

BOLLORE AFRICA LOG. CI
SMB CI

UNILEVER CI

VIVO ENERGY CI

Capitalisation au 31
déc. 2024 (en FCFA)

2 636 468 625 000
2 400 000 000 000

653 333 310 000
484 170 027 000
316 320 000 000
289 345 707 552
233 333 380 000
213 167 878 000
177 750 000 000
175 680 384 000
175 368 115 480
157 404 000 000
156 060 000 000
149 467 461 880
133 540 000 000
133 276 859 520
131 071 500 000
122 920 000 000
113 400 000 000
108 823 140 000
105 810 140 700
99 900 000 000
99 584 482 400
94 600 000 000
77 296 580 000
74 928 710 000
72 943 302 000
67 077 696 000
59 462 515 000
55 440 000 000

Poids en %

26,16%
23,81%
6,48%
4,80%
3,14%
2,87%
2,32%
2,12%
1,76%
1,74%
1,74%
1,56%
1,55%
1,48%
1,32%
1,32%
1,30%
1,22%
1,13%
1,08%
1,05%
0,99%
0,99%
0,94%
0,77%
0,74%
0,72%
0,67%
0,59%
0,55%

PER moyen du marché

13,7
11,62
03 10,03

1 10,6 10,92
I I I i I

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

BOAML
92,20%

86,92%

TOP 5 : +/- Values

SAPHCI
76,17% SUVRIVOIRE QRANGE €I
6316%  60,55%

SIE  ARLQUIDE I I

33559
33,55%  _39,76% :IE)TDAD(‘:’/)G BOANG popBF
-50, 52,23% g 5205

TOP 3 en volume

Volume
1 ETITG 64 165 918
2 SONATEL SN 2 958 169
3 ONATEL BF 1960 205

TOP 3 en valeur
Valeur en FCFA
61 847 088 860
13 876 691 305
9 245 627 765

SONATEL SN
SOCIETE GENERALE CI
ORANGE CI

BRV I

BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

2024: PER

SOCIETE

ECOBANK TRANS. INCORP. TG
BANK OF AFRICA CI

SMB CI

PALM CI

SIB CI

BOLLORE AFRICA LOGISTICS CI
SICABLE CI

BANK OF AFRICA BF

AIR LIQUIDE CI

10 CORIS BANK INTERNATIONAL
11 NSIA BANQUE CI

12 BANK OF AFRICA NG

13 BANK OF AFRICA SN

14 SGBCI

15 BANK OF AFRICA BN

16 SONATEL SN

17 ONATEL BF

18 NEI-CEDA CI

19 SODE CI

20 FILTISAC CI

21 BANK OF AFRICA ML

22 ECOBANK CI

23 SITABCI

24 NESTLE CI

25 TRACTAFRIC MOTORS CI
26 CIECI

27 VIVO ENERGY CI

28 BICI CI

29 SOLIBRA CI

30 SERVAIR ABIDJAN CI

OCoONOO U1 A WN

PER

OO NNNNUUUumUuUu bbb MDD DR

il e =)
ADADNDNNRFERFERRFARO
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BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES

ﬁaRVM COMPOSITR A

276,02 points P Ty p——— . v
I BRVM Composite 1 /
2024 : RENTABILITE DU [ I
MARCHE DES ACTIONS 1an: +28.89 % , Total Return |
. , L]
| |
Rendement Rentabilité 5 ans : +73.34% I 249,5 points, I
: ) 0
moyen moyenne |_+_3§’93l f’ _Y-[D_ - _| Taux créditeurs moyens des dépots a
1an 8,70 % 10,24 % 12 ans: 65,70 % terme par pays dans 'UEMOA (en %)
5 ans 8,29 % 11,81 % 20 ans: 215,06%) 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 2023
12 ans 8,07 % 12,33 % \ / Bénin 5,76 5,35 5,54 5,40 5,23 5,31
Burkina Faso 570 5,87 5,79 5,62 5,36 513
BRVM: Marché obligataire rémunérateur Cote dlvoire | 4,98 4,82 4,67 4,67 472 4,67
Guinée-Bissau | 4,62 4,61 4,59 4,84 5,10 4,52
Emprunt obligataire coté a ) EmprEmt _des Emprunt du Mali 4,02 5,00 4,67 4,98 5,01 513
oy TSN TN et e e e e e e
énégal , X , , ' E
Maturité moyenne Togo 5,69 5,56 5,62 5,73 5,58 5,64
(en année) 7,51 8,68 7,33 \UEMOA 5,41 5,34 5,09 5,34 5,20 5,25/
Source : BCEAO
Taux d’intérét moyen 6,12 % 6,30 % 6,84 %
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BRVM: Horizon
2025-2030




BRVM / HORIZON 2025 - 2030

Vision prospective: Une BRVM verte, digitale, disruptée et complete.

o Durabilité: Intégrer les enjeux de durabilité et de
changement climatique

o Evolution démographique et besoins

immobiliers: 250 000 logements supplémentaires

sont nécessaires chaque année pour faire face a
I'impact combiné de lI'urbanisation rapide et de la
croissance démographique au sein de 'UEMOA

o Produits adaptés a la jeunesse: ETFs, etc.

o Optimisation des rendements et
couverture: Marché des produits dérivés, etc.

o Industries extractives: Mine, énergie
agriculture, culture

o Agriculture: Bmpa ci




_eviers du
developpement du
marche




LES LEVIERS DE DEVELOPPEMENT DU MARCHE

_ |
l

Accélérer le développement des
champions nationaux

Politique budgétaire vertueuse

Les fonds de Private Equity

Epargne locale et diaspora

IA et nouvelles technologies

Sécurité, cyber défense

. = Yo
- -
.
f
&
N .

Intégration de la durabilité dans les stratégies des

entreprises (important)
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